Entwurf

Verordnung der Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA), mit der die Emittenten-Compliance-
Verordnung 2007 geandert wird

Auf Grund des 8 82 Abs. 6 des Borsegesetzes 1989 — BorseG, BGBI. Nr. 555, zuletzt ge&ndert durch das
Bundesgesetz BGBI. | Nr. XXX, wird verordnet:

Die Emittenten-Compliance-Verordnung 2007 — ECV 2007, BGBI. Il Nr. 213, zuletzt ge&ndert durch die
Verordnung BGBI. 11 Nr. 30/2012, wird wie folgt geandert:

1.In 81, §7 Abs. 1 und 2 sowie § 13 Abs. 4 Z5 wird der Begriff ,, Insider-Informationen “ jeweils durch den
Begriff ,, Insiderinformationen “ ersetzt.

2. 8 2 lautet:
,»3 2. (1) Diese Verordnung gilt flr Emittenten, deren Aktien im Sinne von § 81a Abs. 1 Z 3 BorseG oder
aktiendhnliche Wertpapiere eine der folgenden Voraussetzungen erftllen:
1. Sie sind zum Handel an einem geregelten Markt im Sinne des § 1 Abs. 2 BorseG im Inland zugelassen
oder fiir sie ist ein Zulassungsantrag im Sinne von 8§ 72 BérseG gestellt;
2.sie sind in den Handel an einem multilateralen Handelssystem im Sinne von §1 Z9 des
Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007 — WAG 2007, BGBI.1 Nr.60, in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XXX/2016, im Inland einbezogen oder flr sie ist ein entsprechender
Zulassungsantrag gestellt.

(2) Ausgenommen vom Anwendungsbereich dieser Verordnung sind Gebietskérperschaften sowie
internationale und supranationale Organisationen.*

3.8 371 lautet:

,»1. ,,Insiderinformation® ist eine Information, die die Voraussetzungen gemif Art. 7 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 tber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG
und 2004/72/EG der Kommission, ABI. Nr. L 173 vom 12.6.2014 S. 1, erfullt.«

4. In 8 3 Z 1a wird der Begriff ,, Insider-Information “ durch den Begriff ,, Insiderinformation “ ersetzt.

5.8 3 Z 2 lautet:

,.2. ,,Finanzinstrumente des Emittenten* sind Anteile und Schuldtitel des Emittenten oder Derivate davon
oder andere mit diesen im Zusammenhang stehende Finanzinstrumente im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Nr. 1
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in demselben Umfang, wie sie von der Bestimmung des Art. 19
Abs. 11 erfasst sind.*

6. § 4 Abs. 5 entfallt.

7. In 87 Abs. I wird das Zitat ,,848d Abs.1 und 3 BorseG“ durch das Zitat ,, Art. 17 Abs. 1 und 8 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 “ ersetzt.

8. In 87 Abs. 2 wird das Zitat ,,8 48b BorseG “ jeweils durch das Zitat ,,Art. 8 und 10 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 “ ersetzt.
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9. § 8 Abs. 2 lautet:

»(2) Als angemessen im Sinne des Abs. 1 ist jedenfalls ein Zeitraum von 30 Kalendertagen vor der
Ankiindigung eines Jahresfinanzberichts nach Malgabe von § 82 Abs. 4 BorseG oder den Vorschriften des
Handelsplatzes, auf dem die Anteile des Emittenten zum Handel zugelassen sind, anzusehen. Gleiches gilt vor
der Ankiindigung eines Zwischenberichts nach Malgabe von § 87 BorseG oder den Vorschriften des
Handelsplatzes, auf dem die Anteile des Emittenten zum Handel zugelassen sind. Die Fristberechnung hat nach
Mafgabe von Art. 19 Abs. 11 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zu erfolgen.*

10. § 8 Abs. 4 lautet:

»(4) Ausnahmen vom Handelsverbot wéhrend einer Sperrfrist kann der Compliance-Verantwortliche
einzelnen Personen eines Vertraulichkeitsbereichs in sinngemédfRer Anwendung der maRgeblichen
Voraussetzungen des unionsrechtlichen Marktmissbrauchsrechts gewahren. Bei diesen mafRgeblichen
Voraussetzungen handelt es sich um diejenigen geméal Art. 19 Abs. 12 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und
Art. 7, 8 und 9 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/522 zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf eine Ausnahme fiir bestimmte 6ffentliche Stellen
und Zentralbanken von Drittstaaten, die Indikatoren fiir Marktmanipulation, die Schwellenwerte fir die
Offenlegung, die zustidndige Behdrde, der ein Aufschub zu melden ist, die Erlaubnis zum Handel wéhrend eines
geschlossenen Zeitraums und die Arten meldepflichtiger Eigengeschéfte von Fihrungskréaften, ABI. Nr. L 88/1
vom 05.04.2016 S. 1.

11. Die Uberschrift des § 10 lautet:

,,Ubermittlung von Meldungen tiber Eigengeschéfte von Filhrungskraften®

12.In 8 10 wird das Zitat ,,8 48d Abs. 4 BOrseG “ durch das Zitat ,, Art. 19 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
ersetzt.

13. Die Uberschrift des § 11 lautet:
,,Insiderlisten*

14. In 8§11 Abs. lund 8§12 Abs.2 Z 6 wird jeweils der Begriff , Insider-Verzeichnis® durch den Begriff
., Insiderliste “ ersetzt.

15. § 11 Abs. 2 und 3 entfallt.

16. § 12 Abs. 2 Z 4 lautet:

4. die Lange der Sperrfristen vor der Veroffentlichung des Jahresfinanzberichts oder eines
Zwischenberichts sowie die sich aus § 8 in Verbindung mit § 9 ergebenden Handelsverbote;*

17.In §12 Abs.2 Z5 und § 13 Abs. 4 Z 3 lit. ¢ wird die Wortfolge ,, Directors’ Dealings-Meldungen (§ 10) “
Jjeweils durch die Wortfolge ,, Meldungen Uber Eigengeschéfte von Fuhrungskréften (8 10) “ ersetzt.

18. § 12 Abs. 3 entfallt.

19. § 14 wird folgender Abs. 4 angefugt:

. (#8§1,82,83Z1,1aund2,§7 Abs. 1 und 2, § 8 Abs. 2 und 4, 8 10 samt Uberschrift, § 11 Abs. 1samt
Uberschrift, § 12 Abs. 2 Z4 und 5 sowie § 13 Abs.4 Z 3 lit.c und Z 5 treten mit XX. XX 2016 in Kraft.
8 4Abs. 5, § 11 Abs. 2 und 3 und § 12 Abs. 3 treten mit Ablauf des XX. XX 2016 auBer Kraft.«
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Begriindung

Allgemeiner Teil

Gestutzt auf §82 Abs.6 des Borsegesetzes 1989 — BoOrseG konkretisiert die Emittenten-Compliance-
Verordnung 2007 — ECV 2007 die Uberwachungs- und Organisationspflichten aus § 82 Abs. 5 BorseG, mit
denen Insidergeschafte im Rahmen der borserechtlichen Emittenten-Compliance hintangehalten werden sollen.

Auch die Verordnung (EU) Nr.596/2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG,  2003/125/EG  und  2004/72/EG  der  Kommission  (im  Folgenden:
Marktmissbrauchsverordnung) setzt unmittelbar anwendbares Vorschriften, mit denen Insidergeschafte
verhindert werden sollen. Sie gilt ab dem 3. Juli 2016. Namentlich Kapitel 3 der Marktmissbrauchsverordnung
enthilt relevante Vorschriften (,,Offenlegungsvorschriften), die in der ECV 2007 zu beriicksichtigen sind. Dies
macht teilweise Anpassungen aufgrund der Rechtsweiterentwicklung, teilweise aber auch Aufhebungen von
Regelungen aufgrund des vorrangig anzuwendenden Unionsrechts erforderlich, die mit dieser Novelle
vorgenommen werden sollen.

Als gesetzeskonkretisierende Norm steht die ECV 2007 weiterhin im Kontext des § 82 Abs. 5 BorseG. Die
vorliegende Novelle stellt deswegen eine Begleitmanahme zur Novelle des BorseG dar, mit der die
Marktmissbrauchsverordnung in die Osterreichische Rechtsordnung implementiert werden soll. Beide sollen
zeitgleich in Kraft treten. Zu diesem Zweck liegt der Begutachtung der vorliegenden Novelle der
Begutachtungsentwurf zur vorgenannten BorseG-Novelle zugrunde.

Aus dem Konnex zur vorgenannten BorseG-Novelle erschliefit sich zugleich, dass ab der vorliegenden Novelle
der ECV 2007 deren Vorschriften nur mehr auf § 82 Abs. 5 BorseG gestitzt werden, aber nicht mehr auf die mit
der BorseG-Novelle entfallene Erméchtigung aus § 48d Abs. 11 BorseG.

Abschlieend ist darauf hinzuweisen, dass die Novelle auch einen Beitrag zur Deregulierung leistet, soweit die
Zielsetzungen der ECV 2007 damit nicht unterlaufen werden.

Besonderer Teil
ZuZlundZ4(81,87Abs.1und?2,83Z1aund§ 13 Abs. 4 Z5):
Redaktionelle Anpassung an die Bezeichnung in Art. 7 der Marktmissbrauchsverordnung.
ZuZ2(82):

Mit der Neufassung des Abs. 1 wird der Anwendungsbereich von Emittenten solcher Finanzinstrumente, die
zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, auf Emittenten solcher Finanzinstrumente erweitert, die
in den Handel an einem multilateralen Handelssystem einbezogen sind, sowie dartiber hinaus hinsichtlich beider
multilateralen Systeme auf Emittenten solcher Finanzinstrumente, flir die erst ein entsprechender
Zulassungsantrag gestellt ist. Die Berucksichtigung der multilateralen Handelssysteme beim persénlichen
Anwendungsbereich entspricht Art. 18 Abs. 7 der Marktmissbrauchsverordnung. Damit entspricht die
Neufassung auch dem Anwendungsbereich des § 82 Abs.5 BorseG in der Fassung BorseG-Novelle zur
Implementierung der Marktmissbrauchsverordnung.

Die Einschrankung auf Handelsplatze im Inland orientiert sich an der im systematischen Zusammenhang zu
lesenden, entsprechenden Einschrankung in Art. 22 der Marktmissbrauchsverordnung. Wegen der Adressierung
von Emittenten an ausschlieRlich inlandischen multilateralen Handelssystemen werden bis auf Weiteres auch
keine organisierten Handelssysteme beriicksichtigt, weil fiir organisierte Handelssysteme im Inland zunéchst der
erforderliche Rechtsrahmen in Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU (iber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie
zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EG (Neufassung) geschaffen werden muss. Dies
entspricht auch dem  Ubergangsrecht gemaR  Art.39  Abs.4  zweiter ~ Unterabsatz  der
Marktmissbrauchsverordnung.

Als Folgeanderung entfallt die bisherige Ausnahme vom Anwendungsbereich fir Emittenten an multilateralen
Handelssystemen, so dass der Abs. 2 schlanker neugefasst werden kann.

ZuZ3(8321):

Der Begriff der Insiderinformation wird an die unmittelbar anwendbare Definition gemaR Art. 7 der
Marktmissbrauchsverordnung angepasst. Dabei ist zu berticksichtigen, dass die verwiesene Definition auch
Informationen in Bezug auf Finanzinstrumente von Emittenten, die vom persoénlichen Anwendungsbereich der
ECV 2007 nicht erfasst sind, mitumfasst. Insoweit geht der bewusst schlank gehaltene Verweis auf die
Definition ins Leere.
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ZuZ5(8322):

Im Hinblick auf die Verordnungsbestimmung des § 8 Abs. 1 wird die Begriffsbestimmung des § 3 Z 2 an Art. 19
Abs. 11 der Marktmissbrauchsverordnung angepasst.

Zu Z 6 (84 Abs. 5):

Der entfallenden Vorschrift geht die Bestimmung des Art. 18 Abs. 2 der Marktmissbrauchsverordnung vor.

Zu Z7und Z8 (87 Abs. 1und 2):

Redaktionelle Anpassung an die Marktmissbrauchsverordnung.

ZuZ9 (8§88 Abs. 2):

Mit der Anderung werden die Sperrfristen vereinheitlicht und an Art. 19 der Marktmissbrauchsverordnung
angepasst. Um bei der Fristberechnung jedenfalls Unterschiede zwischen der Anwendung der
Marktmissbrauchsverordnung und der Emittenten-Compliance-Verordnung auszuschlieen, wird unmittelbar auf
Art.19 Abs.11 der Marktmissbrauchsverordnung verwiesen, was U.a. auch diesbhezigliche
Konvergenzinstrumente einschlieBt. Zum Zwecke der Anpassung entfallt auch die Beriicksichtigung der
vorlaufigen Bilanzzahlen.

Zu Z10 (8§ 8 Abs. 4):

Mit der Neufassung werden die Voraussetzungen fur die Gewéhrung einer Ausnahme vom Handelsverbot an die
Vorgaben aus Art. 19 Abs. 12 der Marktmissbrauchsverordnung und der dazu erlassenen Delegierten
Verordnung (EU) 2016/522 der Kommission angepasst.

Zu Z 11, 12,13 und 14 (§ 10 samt Uberschrift, § 11 Abs 1 und § 12 Z 6):
Redaktionelle Anpassungen an die Marktmissbrauchsverordnung.
Z 15 (8 11 Abs. 2 und 3):

Im Hinblick auf die Regelung in Art. 18 Abs. 5 der Marktmisshrauchsverordnung und der darauf basierenden
Durchfihrungsverordnung (EU) 2016/347 der Kommission entfallen die Verordnungsbestimmungen.

Z16 (8§12 Abs. 2 Z 4):

Redaktionelle Folgednderung zu § 8 Abs. 2.

Z17(812 Abs.2 Z5und § 13 Abs. 4 Z 3 lit. ¢):
Redaktionelle Folgeanderungen zur neuen Uberschrift des § 10.
Z 18 (8 12 Abs. 3):

Die Pflicht der Emittenten, ihre Compliance-Richtlinie und jede Anderung derselben der FMA zu iibermitteln,
hat einen nur geringen Mehrwert in der Aufsichtstéatigkeit gezeigt. Deswegen soll auf diese Pflicht in Zukunft
verzichtet werden. Bei anderen Konzessionstragern, die von der FMA beaufsichtigt werden (wie zum Beispiel
nach dem Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 — WAG 2007 oder dem Investmentfondsgesetz 2011, - InvFG 2011)
sind ebenso keine derartigen Ubermittlungsverpflichtungen bei Compliance-Richtlinien vorgesehen..

Z 19 (8 14 Abs. 4):
Regelung des In- und AuBerkrafttretens.
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