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Bei Antworten diese Geschéftszah! angeben.
Betreff. Bundesgesetz, mit dem das Borsegesetz 1989 geandert wird

Bezug:  lhr Mail vom 19.04.2016
zust. Referent: Thomas Zotter

Die Kammer fiir Arbeiter und Angestelite fur Tirol dankt fiir die Ubermittlung des oben an-
gefuhrten Gesetzesanderungsentwurfes und nimmt dazu wie folgt Stellung:

Durch die Umsetzung der EU-Richtlinie 2014/57/EU in nationalstaatliches Recht soll die
Sicherheit der Finanzmaérkte durch verscharfte Sanktionen im Falle von Marktmiss-
brauchsverstéRen erhéht werden. Die Kammer fur Arbeiter und Angestellte fur Tirol steht
derartigen Bestrebungen naturgeman sehr positiv gegeniber, méchte diesbeziglich je-
doch die Mdéglichkeit nutzen, nicht ausgerdumte Bedenken zum Ausdruck zu bringen.

Gemal § 48m Abs. 1 des vorliegenden Gesetzesentwurfes ist ein laut den Bestimmungen
nach § 48m Abs. 3 geltender Insider mit einer Freiheitsstrafe von sechs Monaten bis funf
Jahren zu bestrafen, wenn er unter anderem ,Finanzinstrumente, auf die sich die Informa-
tion bezieht (...) um mehr als 1 Million Euro erwirbt oder verduBert”. Aus Sicht der Kam-
mer flr Arbeiter fur Angestellte fur Tirol wird dem primaren Ziel der Finanzmarktstabilitat
durch abschreckende Sanktionen in Anbetracht eines derart hohen Schwellenwertes je-
doch nur bedingt Rechnung getragen.

Dem gleichen Strafausmal unterliegt gemal § 48m Abs. 2 ,wer (ber Insiderinformationen
verfigt und einem anderem empfiehlt, Finanzinstrumente, auf die sich die Information be-
zieht (...) zu erwerben oder zu verdulRern, wenn es innerhalb der fiinf auf das Bekannt-
werden der Insiderinformation folgenden Handelstage (...) zu einer Kursverénderung von
mindestens 35% und zu einem Gesamtumsatz von mindestens 10 Millionen Euro kommt.*
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Beriicksichtigt man die haufig verzégernd einsetzende Auswirkung vom Bekanntwerden
von Insiderinformationen auf die Entwicklung von Aktienkursen, ist die Zeitspanne von 5
Tagen aus unserer Sicht wohl duerst knapp bemessen.

Zudem scheint die fir das Vorliegen einer Straftat durch die Nutzung von Insiderinformati-
on erforderliche Kursschwankung von mindestens 35% innerhalb von 5 Handelstagen ext-
rem hoch angesetzt. Selbst nach Bekanntwerden des gréRten Skandals der jiingsten Bér-
sengeschichte - den Abgasmanipulationen des deutschen Automobilkonzerns Volkswagen
- wurde die nach derzeitiger Rechtslage erforderliche Kursschwankung von 35% innerhalb
von 5 Handelstagen nur duBert knapp Gberschritten.

Um dem Ziel der Vermeidung von MarktmissbrauchsverstéRen Rechnung zu tragen, for-
dert die Kammer fir Arbeiter und Angestellte fir Tirol diesbeziglich eine signifikante Ab-
senkung des erforderlichen Prozentsatzes vorzunehmen. Andernfalls wéren wohl zahlrei-
che Insidergeschéfte im Zusammenhang mit vorangegangen Skandalen nicht von den
nach derzeitiger Rechtsprechung vorgesehenen Sanktionen betroffen.

Mit freundlichen GriRen

Der Prasident:
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(Erwin Zangerl)

Mag| Gerhard Pirchner)
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