ABKOMMEN ZWISCHEN
DER REPUBLIK OSTERREICH UND DER REPUBLIK PANAMA ZUR
VERMEIDUNG DER DOPPELBESTEUERUNG UND ZUR
VERHINDERUNG DER STEUERUMGEHUNG
AUF DEM GEBIETE DER STEUERN VOM EINKOMMEN

Die Republik Osterreich und die Republik Panama, von dem Wunsche geleitet,
ein  Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung und zur Verhinderung der

Steuerumgehung auf dem Gebiete der Steuern vom Einkommen abzuschliel3en,

haben Folgendes vereinbart:



Kapitel |
Anwendungsbereich des Abkommens

Artikel 1

UNTER DAS ABKOMMEN FALLENDE PERSONEN

Dieses Abkommen gilt fur Personen, die in einem Vertragsstaat oder in beiden
Vertragsstaaten anséassig sind.

Artikel 2

UNTER DAS ABKOMMEN FALLENDE STEUERN

(1) Dieses Abkommen gilt, ohne Ricksicht auf die Art der Erhebung, fir Steuern vom
Einkommen, die fir Rechnung eines Vertragsstaats oder seiner Gebietskérperschaften
erhoben werden.

(2) Als Steuern vom Einkommen gelten alle Steuern, die vom Gesamteinkommen oder
von Teilen des Einkommens erhoben werden, einschliel3lich der Steuern vom Gewinn aus der
VeraufRerung beweglichen oder unbeweglichen Vermégens, der Lohnsummensteuern sowie
der Steuern vom Vermogenszuwachs.

(3) Zu den bestehenden Steuern, fur die das Abkommen gilt, gehéren insbesondere
a) in Osterreich:

i) die Einkommensteuer;
ii) die Korperschaftsteuer;
(im Folgenden als "Osterreichische Steuer" bezeichnet)

b) in Panama:

die Einkommensteuer nach dem Cdédigo Fiscal, Libro 1V, Titulo |, sowie die darauf
Bezug nehmenden Verordnungen und Richtlinien
(im Folgenden als "Panamesische Steuer" bezeichnet).

(4) Das Abkommen gilt auch fir alle Steuern gleicher oder im Wesentlichen ahnlicher Art,
die nach der Unterzeichnung des Abkommens neben den bestehenden Steuern oder an
deren Stelle erhoben werden. Die zustandigen Behdrden der Vertragsstaaten teilen einander
die in ihren Steuergesetzen eingetretenen bedeutsamen Anderungen mit.



Kapitel I
Begriffsbestimmungen

Artikel 3

ALLGEMEINE BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

(1) Im Sinne dieses Abkommens, wenn der Zusammenhang nichts anderes erfordert,

a)

b)

h)

)

k)

bedeutet der Ausdruck "Osterreich" die Republik Osterreich;

bedeutet der Ausdruck "Panama" die Republik Panama und, in geographischem
Sinn verwendet, das Gebiet der Republik Panama einschlie3lich Binnengewasser,
deren Luftraum, Hoheitsgewdsser und auf3erhalb der Hoheitsgewasser gelegene
Gebiete, Uber welche die Republik Panama in Ubereinstimmung mit dem Vélkerrecht
und unter Anwendung des inlandischen Rechts Jurisdiktion oder souverédne Rechte
hinsichtlich des Meeresgrunds, dessen Meeresuntergrunds und der Uberlagernden
Gewasser sowie deren Bodenschatze ausubt oder in Zukunft ausiben darf;

bedeuten die Ausdriicke "ein Vertragsstaat" und "der andere Vertragsstaat", je nach
dem Zusammenhang, Osterreich oder Panama;

umfasst der Ausdruck "Person" natlrliche Personen, Gesellschaften und alle
anderen Personenvereinigungen;

bedeutet der Ausdruck "Gesellschaft" juristische Personen oder Rechtstrager, die fur
die Besteuerung wie juristische Personen behandelt werden;

bezieht sich der Ausdruck "Unternehmen" auf die Auslibung einer Geschaftstatigkeit;

bedeuten die Ausdriicke "Unternehmen eines Vertragsstaats" und "Unternehmen
des anderen Vertragsstaats", je hachdem, ein Unternehmen, das von einer in einem
Vertragsstaat ansassigen Person betrieben wird, oder ein Unternehmen, das von
einer im anderen Vertragsstaat ansassigen Person betrieben wird;

bedeutet der Ausdruck "internationaler Verkehr" jede Beforderung mit einem
Seeschiff oder Luftfahrzeug, das von einem Unternehmen eines Vertragsstaats
betrieben wird, es sei denn, das Seeschiff oder Luftfahrzeug wird ausschlief3lich
zwischen Orten im anderen Vertragsstaat betrieben;

bedeutet der Ausdruck "zustandige Behorde"

i) in Osterreich: den Bundesminister fir Finanzen oder dessen bevollmachtigten
Vertreter;

i) in Panama: das Ministerium fur Wirtschaft und Finanzen oder dessen
bevollmachtigte Vertreter;

bedeutet der Ausdruck "Staatsangehdriger”

i) jede natirliche Person, die die Staatsangehdrigkeit eines Vertragsstaats besitzt;

ii) jede juristische Person, Personengesellschaft und andere Personenvereinigung,
die nach dem in einem Vertragsstaat geltenden Recht errichtet worden ist;

schlie3t der Ausdruck "Geschéftstatigkeit” auch die Austibung einer freiberuflichen
oder sonstigen selbstéandigen Tatigkeit ein.



(2) Bei der Anwendung des Abkommens durch einen Vertragsstaat hat, wenn der
Zusammenhang nichts anderes erfordert, jeder im Abkommen nicht definierte Ausdruck die
Bedeutung, die ihm im Anwendungszeitraum nach dem Recht dieses Staates uber die
Steuern zukommt, fur die das Abkommen gilt, wobei die Bedeutung nach dem in diesem
Staat anzuwendenden Steuerrecht den Vorrang vor einer Bedeutung hat, die der Ausdruck
nach anderem Recht dieses Staates hat.

Artikel 4

ANSASSIGE PERSON

(1) Im Sinne dieses Abkommens bedeutet der Ausdruck "eine in einem Vertragsstaat
ansassige Person" eine Person, die nach dem Recht dieses Staates dort auf Grund ihres
Wohnsitzes, ihres standigen Aufenthalts, des Ortes ihrer Geschaftsleitung, des Ortes ihrer
Errichtung oder eines anderen ahnlichen Merkmals steuerpflichtig ist, und umfasst auch
diesen Staat und seine Gebietskdrperschaften. Der Ausdruck umfasst jedoch nicht eine
Person, die in diesem Staat nur mit Einkiinften aus Quellen in diesem Staat steuerpflichtig ist.

(2) Ist nach Absatz 1 eine natirliche Person in beiden Vertragsstaaten ansassig, so gilt
Folgendes:

a) Die Person gilt als nur in dem Staat anséassig, in dem sie Uber eine standige
Wohnstétte verfugt; verflgt sie in beiden Staaten tber eine stdndige Wohnstatte, so
gilt sie als nur in dem Staat ansassig, zu dem sie die engeren personlichen und
wirtschaftlichen Beziehungen hat (Mittelpunkt der Lebensinteressen);

b) kann nicht bestimmt werden, in welchem Staat die Person den Mittelpunkt ihrer
Lebensinteressen hat, oder verfugt sie in keinem der Staaten Uber eine standige
Wohnstatte, so gilt sie als nur in dem Staat anséassig, in dem sie ihren gewdhnlichen
Aufenthalt hat;

c) hat die Person ihren gewohnlichen Aufenthalt in beiden Staaten oder in keinem der
Staaten, so gilt sie als nur in dem Staat anséssig, dessen Staatsangehdériger sie ist;

d) ist die Person Staatsangehdriger beider Staaten oder keines der Staaten, so werden
die zustandigen Behorden der Vertragsstaaten die Frage in gegenseitigem
Einvernehmen regeln.

(3) Ist nach Absatz 1 eine andere als eine natiirliche Person in beiden Vertragsstaaten
ansassig, so gilt sie als nur in dem Staat ansassig, in dem sich der Ort ihrer tatsachlichen
Geschaftsleitung befindet.



Artikel 5

BETRIEBSTATTE

(1) Im Sinne dieses Abkommens bedeutet der Ausdruck "Betriebstatte" eine feste
Geschéftseinrichtung, durch die die Geschaftstatigkeit eines Unternehmens ganz oder
teilweise ausgetbt wird.

(2) Der Ausdruck "Betriebstatte" umfasst insbesondere:

a) einen Ort der Leitung,

b) eine Zweigniederlassung,

c) eine Geschaftsstelle,

d) eine Fabrikationsstatte,

e) eine Werkstétte und

f) ein Bergwerk, ein Ol- oder Gasvorkommen, einen Steinbruch
oder eine andere Statte der Ausbeutung von Bodenschéatzen.

(3) Der Ausdruck "Betriebstatte" umfasst ebenfalls:

a) Eine Bauausfihrung oder Montage oder damit zusammenhangende
Aufsichtstéatigkeiten, jedoch nur, wenn die Dauer einer solchen Ausfiihrung, eines solchen
Projekts oder solcher Téatigkeiten innerhalb eines Zeitraums von zwo6lf Monaten insgesamt
270 Tage Uberschreitet.

b) Dienstleistungen in einem Vertragsstaat, einschlie3lich Beratungsleistungen, die von
einem Unternehmen durch Dienstnehmer oder anderes vom Unternehmen beschéftigtes
Personal erbracht werden, jedoch nur, wenn die Dienstnehmer oder das Personal in diesem
Vertragsstaat fur die Durchfihrung desselben oder eines zusammenhangenden Projekts
insgesamt mehr als 183 Tage innerhalb eines Zeitraums von zwolf Monaten anwesend sind.

(4) Fur Zwecke der Bestimmung der Dauer von Aktivitdten nach Absatz 3 wird der
Zeitraum, in dem die Aktivitaten in einem Vertragsstaat von einem Unternehmen durchgefihrt
werden, das mit einem anderem Unternehmen verbunden ist, mit dem Zeitraum kumuliert, in
dem die Aktivitditen vom Unternehmen durchgefiihrt werden, mit welchem es verbunden ist,
wenn die erstgenannten Aktivitditen mit dem Aktivitaten zusammenhéangen, die in diesem
Staat vom letztgenannten Unternehmen durchgefiihrt werden. Dies setzt voraus, dass ein
Zeitraum, in welchem zwei oder mehr verbundene Unternehmen gleichlaufende Aktivitaten
durchfihren, nur ein Mal gezéhlt wird. Ein Unternehmen gilt als mit einem anderen
Unternehmen verbunden, wenn es vom anderen unmittelbar oder mittelbar kontrolliert wird
oder wenn beide unmittelbar oder mittelbar von einer dritten Person oder von dritten
Personen kontrolliert werden.

(5) Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen dieses Artikels gelten nicht als
Betriebstatten:

a) Einrichtungen, die ausschliel3lich zur Lagerung, Ausstellung oder Auslieferung von
Gutern oder Waren des Unternehmens benutzt werden;

b) Bestande von Gitern oder Waren des Unternehmens, die ausschlie3lich zur
Lagerung, Ausstellung oder Auslieferung unterhalten werden;



c) Bestande von Gitern oder Waren des Unternehmens, die ausschlie3lich zu dem
Zweck unterhalten werden, durch ein anderes Unternehmen bearbeitet oder
verarbeitet zu werden;

d) eine feste Geschaftseinrichtung, die ausschliel3lich zu dem Zweck unterhalten wird,
fur das Unternehmen Giiter oder Waren einzukaufen oder Informationen zu
beschaffen;

e) eine feste Geschaftseinrichtung, die ausschliel3lich zu dem Zweck unterhalten wird,
fur das Unternehmen andere Téatigkeiten auszutiben, die vorbereitender Art sind
oder eine Hilfstatigkeit darstellen;

f) eine feste Geschéftseinrichtung, die ausschlie3lich zu dem Zweck unterhalten wird,
mehrere der unter lit. a bis e genannten Tatigkeiten auszutiben, vorausgesetzt, dass
die sich daraus ergebende Gesamttatigkeit der festen Geschéftseinrichtung
vorbereitender Art ist oder eine Hilfstatigkeit darstellt.

(6) Ist eine Person - mit Ausnahme eines unabhangigen Vertreters im Sinne des Absatzes
7 - fur ein Unternehmen tétig und besitzt sie in einem Vertragsstaat die Vollmacht, im Namen
des Unternehmens Vertrage abzuschliel3en, und (bt sie die Vollmacht dort gew6hnlich aus,
so wird das Unternehmen ungeachtet der Absatze 1 und 2 so behandelt, als habe es in
diesem Staat fur alle von der Person fur das Unternehmen ausgeubten Téatigkeiten eine
Betriebstétte, es sei denn, diese Tatigkeiten beschranken sich auf die in Absatz 5 genannten
Tatigkeiten, die, wirden sie durch eine feste Geschéftseinrichtung ausgelbt, diese
Einrichtung nach dem genannten Absatz nicht zu einer Betriebstatte machten.

(7) Ein Unternehmen wird nicht schon deshalb so behandelt, als habe es eine
Betriebstétte in einem Vertragsstaat, weil es dort seine Tatigkeit durch einen Makler,
Kommissionar oder einen anderen unabhangigen Vertreter austibt, sofern diese Personen im
Rahmen ihrer ordentlichen Geschaftstatigkeit handeln. Wenn jedoch die Aktivitaten eines
solchen Vertreters ausschlie3lich oder fast ausschlie3lich diesem Unternehmen gewidmet
sind und dieses Unternehmen und der Vertreter in ihren kaufmannischen oder finanziellen
Beziehungen an vereinbarte oder auferlegte Bedingungen gebunden sind, die von denen
abweichen, die unabhéngige Unternehmen miteinander vereinbaren wirden, gilt er nicht als
unabhangiger Vertreter im Sinne dieser Bestimmung.

(8) Ungeachtet der vorgehenden Bestimmungen dieses Artikels wird ein
Versicherungsunternehmen eines Vertragsstaates aufler im Fall der Rlckversicherung so
behandelt, als habe es eine Betriebstatte im anderen Vertragsstaat, wenn es in diesem Staat
durch eine andere Person als einen unabhéngigen Vertreter, auf welchen Absatz 7
Anwendung findet, Pramien vereinnahmt oder dort gelegene Risken versichert.

(9) Allein dadurch, dass eine in einem Vertragsstaat ansassige Gesellschaft eine
Gesellschaft beherrscht oder von einer Gesellschaft beherrscht wird, die im anderen
Vertragsstaat ansassig ist oder dort (entweder durch eine Betriebstatte oder auf andere
Weise) ihre Tatigkeit ausubt, wird keine der beiden Gesellschaften zur Betriebstatte der
anderen.



Kapitel 111
Besteuerung des Einkommens

Artikel 6

EINKUNFTE AUS UNBEWEGLICHEM VERMOGEN

(1) Einkinfte, die eine in einem Vertragsstaat ansdssige Person aus unbeweglichem
Vermogen (einschliel3lich der Einkinfte aus land- und forstwirtschaftlichen Betrieben) bezieht,
das im anderen Vertragsstaat liegt, dirfen im anderen Staat besteuert werden.

(2) Der Ausdruck "unbewegliches Vermégen" hat die Bedeutung, die ihm nach dem Recht
des Vertragsstaats zukommt, in dem das Vermdgen liegt. Der Ausdruck umfasst in jedem Fall
das Zubehdr zum unbeweglichen Vermdgen, das lebende und tote Inventar land- und
forstwirtschaftlicher Betriebe, die Rechte, fur die die Vorschriften des Privatrechts uber
Grundstiicke gelten, Nutzungsrechte an unbeweglichem Vermégen sowie Rechte auf
veranderliche oder feste Vergitungen fir die Ausbeutung oder das Recht auf Ausbeutung
von Mineralvorkommen, Quellen und anderen Bodenschatzen; Schiffe und Luftfahrzeuge
gelten nicht als unbewegliches Vermogen.

(3) Absatz 1 gilt fir Einkinfte aus der unmittelbaren Nutzung, der Vermietung oder
Verpachtung sowie jeder anderen Art der Nutzung unbeweglichen Vermogens.

(4) Wenn Anteile oder andere Rechte an einer Gesellschaft, einem Trust oder einer
anderen Institution oder einem anderen Rechtstrdger eine Nutzungsberechtigung an
unbeweglichem Vermdgen in einem Vertragsstaat einrfGumen, das von dieser Gesellschatft,
diesem Trust, dieser Institution oder diesem Rechtstrager gehalten wird, dirfen ungeachtet
der Bestimmung des Artikels 7 Einkinfte aus dieser Nutzungsberechtigung in diesem Staat
besteuert werden.

(5) Die Abséatze 1, 3 und 4 gelten auch fur Einklnfte aus unbeweglichem Vermdgen eines
Unternehmens.
Artikel 7

UNTERNEHMENSGEWINNE

(1) Gewinne eines Unternehmens eines Vertragsstaats dirfen nur in diesem Staat
besteuert werden, es sei denn, das Unternehmen Ubt seine Geschéaftstatigkeit im anderen
Vertragsstaat durch eine dort gelegene Betriebstatte aus. Ubt das Unternehmen seine
Geschéftstatigkeit auf diese Weise aus, so dirfen die Gewinne des Unternehmens im
anderen Staat besteuert werden, jedoch nur insoweit, als sie dieser Betriebstatte zugerechnet
werden kbénnen.

(2) Ubt ein Unternehmen eines Vertragsstaats seine Geschéftstatigkeit im anderen
Vertragsstaat durch eine dort gelegene Betriebstitte aus, so werden vorbehaltlich des
Absatzes 3 in jedem Vertragsstaat dieser Betriebstatte die Gewinne zugerechnet, die sie
hétte erzielen kdnnen, wenn sie eine gleiche oder ahnliche Geschaftstatigkeit unter gleichen
oder ahnlichen Bedingungen als selbstandiges Unternehmen ausgeubt hatte und im Verkehr
mit dem Unternehmen, dessen Betriebstatte sie ist, vollig unabhangig gewesen wére.



(3) Bei der Ermittlung der Gewinne einer Betriebstétte werden die fiir diese Betriebstatte
entstandenen Aufwendungen, einschlie8lich der Geschéftsfihrungs- und allgemeinen
Verwaltungskosten, zum Abzug zugelassen, gleichglltig, ob sie in dem Staat, in dem die
Betriebstétte liegt, oder anderswo entstanden sind.

(4) Soweit es in einem Vertragsstaat Ublich ist, die einer Betriebstatte zuzurechnenden
Gewinne durch Aufteilung der Gesamtgewinne des Unternehmens auf seine einzelnen Teile
zu ermitteln, schliel3t Absatz 2 nicht aus, dass dieser Vertragsstaat die zu besteuernden
Gewinne nach der ublichen Aufteilung ermittelt; die gewéahlte Gewinnaufteilung muss jedoch
derart sein, dass das Ergebnis mit den Grundsétzen dieses Artikels tibereinstimmit.

(5) Auf Grund des blof3en Einkaufs von Gultern oder Waren fir das Unternehmen wird
einer Betriebstatte kein Gewinn zugerechnet.

(6) Bei der Anwendung der vorstehenden Absatze sind die der Betriebstatte
zuzurechnenden Gewinne jedes Jahr auf dieselbe Art zu ermitteln, es sei denn, dass
ausreichende Grunde dafur bestehen, anders zu verfahren.

(7) Gehoren zu den Gewinnen Einkilnfte, die in anderen Artikeln dieses Abkommens
behandelt werden, so werden die Bestimmungen jener Artikel durch die Bestimmungen
dieses Artikels nicht berthrt.

Artikel 8

SEESCHIFFFAHRT UND LUFTFAHRT

(1) Gewinne eines Unternehmens eines Vertragsstaates aus dem Betrieb von Seeschiffen
oder Luftfahrzeugen im internationalen Verkehr dirfen nur in diesem Vertragsstaat besteuert
werden.

(2) Absatz 1 gilt auch fur Gewinne aus der Beteiligung an einem Pool, einer
Betriebsgemeinschaft oder einer internationalen Betriebsstelle.

Artikel 9

VERBUNDENE UNTERNEHMEN

(1) Wenn

a) ein Unternehmen eines Vertragsstaats unmittelbar oder mittelbar an der
Geschaéftsleitung, der Kontrolle oder dem Kapital eines Unternehmens des anderen
Vertragsstaats beteiligt ist oder

b) dieselben Personen unmittelbar oder mittelbar an der Geschéftsleitung, der Kontrolle
oder dem Kapital eines Unternehmens eines Vertragsstaats und eines
Unternehmens des anderen Vertragsstaats beteiligt sind

und in diesen Fallen die beiden Unternehmen in ihren kaufmannischen oder finanziellen
Beziehungen an vereinbarte oder auferlegte Bedingungen gebunden sind, die von denen
abweichen, die unabhangige Unternehmen miteinander vereinbaren wirden, so durfen die
Gewinne, die eines der Unternehmen ohne diese Bedingungen erzielt hatte, wegen dieser



Bedingungen aber nicht erzielt hat, den Gewinnen dieses Unternehmens zugerechnet und
entsprechend besteuert werden.

(2) Werden in einem Vertragsstaat den Gewinnen eines Unternehmens dieses Staates
Gewinne zugerechnet - und entsprechend besteuert -, mit denen ein Unternehmen des
anderen Vertragsstaats in diesem Staat besteuert worden ist, und handelt es sich bei den
zugerechneten Gewinnen um solche, die das Unternehmen des erstgenannten Staates erzielt
hatte, wenn die zwischen den beiden Unternehmen vereinbarten Bedingungen die gleichen
gewesen waren, die unabhéngige Unternehmen miteinander vereinbaren wirden, so nimmt
der andere Staat eine entsprechende Anderung der dort von diesen Gewinnen erhobenen
Steuer vor. Bei dieser Anderung sind die ubrigen Bestimmungen dieses Abkommens zu
berticksichtigen; erforderlichenfalls werden die zustandigen Behdrden der Vertragsstaaten
einander konsultieren.

Artikel 10

DIVIDENDEN

(1) Dividenden, die eine in einem Vertragsstaat ansassige Gesellschaft an eine im
anderen Vertragsstaat ansassige Person zahlt, durfen im anderen Staat besteuert werden.

(2) Diese Dividenden durfen jedoch auch in dem Vertragsstaat, in dem die die Dividenden
zahlende Gesellschaft ansédssig ist, nach dem Recht dieses Staates besteuert werden; die
Steuer darf aber, wenn der Nutzungsberechtigte der Dividenden eine in dem anderen
Vertragsstaat ansassige Person ist, nicht Ubersteigen:

b) 5 wvom Hundert des Bruttobetrags der Dividenden, wenn der
Nutzungsberechtigte eine Gesellschaft (jedoch keine Personengesellschaft),
die unmittelbar Gber mindestens 10 vom Hundert des Kapitals der die
Dividenden zahlenden Gesellschaft verfugt;

b) 15 vom Hundert des Bruttobetrags der Dividenden in allen anderen Féallen.

Dieser Absatz berihrt nicht die Besteuerung der Gesellschaft in Bezug auf die Gewinne,
aus denen die Dividenden gezahlt werden.

(3) Der in diesem Artikel verwendete Ausdruck "Dividenden" bedeutet Einkinfte aus
Aktien, Genussaktien oder Genussscheinen, Kuxen, Griinderanteilen oder anderen Rechten -
ausgenommen Forderungen - mit Gewinnbeteiligung sowie Einklnfte, die nach dem Recht
des Staates, in dem die ausschiittende Gesellschaft anséassig ist, den Einkiinften aus Aktien
steuerlich gleichgestellt sind.

(4) Die Absatze 1 und 2 sind nicht anzuwenden, wenn der in einem Vertragsstaat
ansassige Nutzungsberechtigte im anderen Vertragsstaat, in dem die die Dividenden
zahlende Gesellschaft ansassig ist, eine Geschéftstatigkeit durch eine dort gelegene
Betriebstétte ausibt und die Beteiligung, fir die die Dividenden gezahlt werden, tatsachlich zu
dieser Betriebstatte gehort. In diesem Fall ist Artikel 7 anzuwenden.

(5) Bezieht eine in einem Vertragsstaat ansassige Gesellschaft Gewinne oder Einkinfte
aus dem anderen Vertragsstaat, so darf dieser andere Staat weder die von der Gesellschaft
gezahlten Dividenden besteuern, es sei denn, dass diese Dividenden an eine im anderen
Staat ansassige Person gezahlt werden oder dass die Beteiligung, fur die die Dividenden
gezahlt werden, tatsachlich zu einer im anderen Staat gelegenen Betriebstéatte gehdrt, noch
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Gewinne der Gesellschaft einer Steuer fur nichtausgeschittete Gewinne unterwerfen, selbst
wenn die gezahlten Dividenden oder die nichtausgeschitteten Gewinne ganz oder teilweise
aus im anderen Staat erzielten Gewinnen oder Einkinften bestehen.

(6) Ungeachtet anderer Bestimmungen dieses Abkommens dirfen die nach Artikel 7
Absatz 1 steuerbaren Gewinne, wenn eine in einem Vertragsstaat ansassige Gesellschaft im
anderen Vertragsstaat eine Betriebstatte hat, im anderen Staat einer zusétzlichen Steuer
nach dessen Recht unterworfen werden, die nicht 5 vom Hundert des Betrags des Gewinns
Uberschreitet.

Artikel 11

ZINSEN

(1) Zinsen, die aus einem Vertragsstaat stammen und an eine im anderen Vertragsstaat
ansassige Person gezahlt werden, dirfen im anderen Staat besteuert werden.

(2) Die Zinsen durfen jedoch auch im Vertragsstaat, aus dem sie stammen, nach dem
Recht dieses Staates besteuert werden; die Steuer darf aber, wenn der Nutzungsberechtigte
im anderen Vertragsstaat ansassig ist, 5 vom Hundert Uberschreiten.

(3) Ungeachtet der Bestimmungen des Absatzes 2 dirfen Zinsen, die aus einem
Vertragsstaat stammen und einer im anderen Vertragsstaat ansassigen Person gezahlt
werden, nur im anderen Staat besteuert werden, wenn

a) der Nutzungsberechtigte der Zinsen ein Vertragsstaat, eine Zentralbank eines
Vertragsstaat oder eine Gebietskdrperschaft ist; oder

b) die Zinsen im Zusammenhang mit dem Verkauf von Gitern oder Ausriistung an ein
Unternehmen eines Vertragsstaates auf Kredit geleistet werden; oder

c) die Zinsen an andere Rechtstrager oder Kérperschaften (einschlie3lich Finanzinstitute)
als Ergebnis einer Finanzierung gezahlt werden, die von solchen Institutionen oder
Kdrperschaften im Zusammenhang mit Vereinbarungen zwischen den Regierungen der
Vertragsstaaten zur Verfigung gestellt werden.

(4) Der in diesem Artikel verwendete Ausdruck "Zinsen" bedeutet Einkunfte aus
Forderungen jeder Art, auch wenn die Forderungen durch Pfandrechte an Grundstiicken
gesichert oder mit einer Beteiligung am Gewinn des Schuldners ausgestattet sind, und
insbesondere Einkinfte aus offentlichen Anleihen und aus Obligationen einschlieBlich der
damit verbundenen Aufgelder und der Gewinne aus Losanleihen. Zuschlage fur verspatete
Zahlung gelten nicht als Zinsen im Sinne dieses Artikels.

(5) Die Absatze 1, 2 und 3 sind nicht anzuwenden, wenn der in einem Vertragsstaat
ansassige Nutzungsberechtigte im anderen Vertragsstaat, aus dem die Zinsen stammen,
eine Geschaftstatigkeit durch eine dort gelegene Betriebstatte ausibt und die Forderung, fur
die die Zinsen gezahlt werden, tatsachlich zu dieser Betriebstatte gehort. In diesem Fall ist
Artikel 7 anzuwenden.

(6) Zinsen gelten dann als aus einem Vertragsstaat stammend, wenn der Schuldner eine
in diesem Staat ansassige Person ist. Hat aber der Schuldner der Zinsen, ohne Ricksicht
darauf, ob er in einem Vertragsstaat ansassig ist oder nicht, in einem Vertragsstaat eine
Betriebstatte und ist die Schuld, fir die die Zinsen gezahlt werden, fir Zwecke der
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Betriebstétte eingegangen worden und trégt die Betriebstatte die Zinsen, so gelten die Zinsen
als aus dem Vertragsstaat stammend, in dem die Betriebstatte liegt.

(7) Bestehen zwischen dem Schuldner und dem Nutzungsberechtigten oder zwischen
jedem von ihnen und einem Dritten besondere Beziehungen und lbersteigen deshalb die
Zinsen, gemessen an der zugrundeliegenden Forderung, den Betrag, den Schuldner und
Nutzungsberechtigter ohne diese Beziehungen vereinbart hatten, so wird dieser Artikel nur
auf den letzteren Betrag angewendet. In diesem Fall kann der Ubersteigende Betrag nach
dem Recht eines jeden Vertragsstaats und unter Berucksichtigung der anderen
Bestimmungen dieses Abkommens besteuert werden.

Artikel 12

LIZENZGEBUHREN

(1) Lizenzgebuhren, die aus einem Vertragsstaat stammen und deren Nutzungs-
berechtigter eine im anderen Vertragsstaat ansassige Person ist, dirfen im anderen Staat
besteuert werden.

(2) Diese Lizenzgebuhren dirfen jedoch auch im Vertragsstaat, aus dem sie stammen,
nach dem Recht dieses Staates besteuert werden; die Steuer darf aber, wenn der
Nutzungsberechtigte der Lizenzgebuhren eine im anderen Vertragsstaat ansassige Person
ist, 5 vom Hundert des Bruttobetrags der Lizenzgebihren tberschreiten.

(3) Der in diesem Artikel verwendete Ausdruck "Lizenzgebiihren" bedeutet Vergitungen
jeder Art, die fur die Benutzung oder fur das Recht auf Benutzung von Urheberrechten an
literarischen, kunstlerischen oder wissenschaftlichen Werken, einschlieB3lich
kinematographischer Filme, Filme oder Bander fur Rundfunk und Fernsehen, von Patenten,
Marken, Mustern oder Modellen, Planen, geheimen Formeln oder Verfahren oder fir die
Benutzung oder das Recht auf Benutzung gewerblicher, kaufmannischer oder
wissenschaftlicher Ausristungen oder fur die Mitteilung gewerblicher, kaufménnischer oder
wissenschaftlicher Erfahrungen gezahlt werden.

(4) Absatze 1 und 2 sind nicht anzuwenden, wenn der in einem Vertragsstaat ansassige
Nutzungsberechtigte im anderen Vertragsstaat, aus dem die Lizenzgebihren stammen, eine
Geschéftstatigkeit durch eine dort gelegene Betriebstatte austbt und die Rechte oder
Vermogenswerte, fur die die Lizenzgebuhren gezahlt werden, tatséchlich zu dieser
Betriebstétte gehdren. In diesem Fall ist Artikel 7 anzuwenden.

(5) Lizenzgebihren gelten dann als aus einem Vertragsstaat stammend, wenn der
Schuldner eine in diesem Staat ansassige Person ist. Hat aber der Schuldner der
Lizenzgebihren, ohne Ricksicht darauf, ob er in einem Vertragsstaat ansassig ist oder nicht,
in einem Vertragsstaat eine Betriebstatte und ist die Schuld, fur die die Lizenzgebiuhren
gezahlt werden, flir Zwecke der Betriebstétte eingegangen worden und tragt die Betriebstatte
die Lizenzgebihren, so gelten die Lizenzgebiihren als aus dem Vertragsstaat stammend, in
dem die Betriebstatte liegt.

(6) Bestehen zwischen dem Schuldner und dem Nutzungsberechtigten oder zwischen
jedem von ihnen und einem Dritten besondere Beziehungen und Ubersteigen deshalb die
Lizenzgebihren, gemessen an der zugrundeliegenden Leistung, den Betrag, den Schuldner
und Nutzungsberechtigter ohne diese Beziehungen vereinbart hatten, so wird dieser Artikel
nur auf den letzteren Betrag angewendet. In diesem Fall kann der Ubersteigende Betrag nach
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dem Recht eines jeden Vertragsstaats und unter Berucksichtigung der anderen
Bestimmungen dieses Abkommens besteuert werden.

Artikel 13

GEWINNE AUS DER VERAUSSERUNG VON VERMOGEN

(1) Gewinne, die eine in einem Vertragsstaat ansdssige Person aus der Veraul3erung
unbeweglichen Vermoégens im Sinne des Artikels 6 bezieht, das im anderen Vertragsstaat
liegt, dirfen im anderen Staat besteuert werden.

(2) Gewinne aus der VeraulRerung beweglichen Vermogens, das Betriebsvermogen einer
Betriebstétte ist, die ein Unternehmen eines Vertragsstaats im anderen Vertragsstaat hat,
einschlieB3lich derartiger Gewinne, die bei der Verau3erung einer solchen Betriebstatte (allein
oder mit dem dbrigen Unternehmen) erzielt werden, dirfen im anderen Staat besteuert
werden.

(3) Gewinne eines in einem Vertragsstaat ansassigen Unternehmens aus der
VeraulRerung von Seeschiffen oder Luftfahrzeugen, die im internationalen Verkehr betrieben
werden, oder von beweglichem Vermogen, das dem Betrieb dieser Schiffe oder
Luftfahrzeuge dient, durfen nur in diesem Vertragsstaat besteuert werden.

(4) Gewinne, die eine in einem Vertragsstaat ansassige Person aus der Verauf3erung von
Anteilen oder vergleichbaren Beteiligungen bezieht, die mehr als 20 vom Hundert der
Stimmrechte, des Vermdgens oder des Kapitalstocks einer im anderen Vertragsstaat
ansassigen Gesellschaft darstellen, dirfen in diesem anderen Staat besteuert werden.

(5) Gewinne, die eine in einem Vertragsstaat ansassige Person aus der Verauf3erung von
Anteilen oder vergleichbaren Beteiligungen bezieht, deren Vermoégen unmittelbar oder
mittelbar zu mehr als 50 vom Hundert aus unbeweglichem Vermdgen, das im anderen
Vertragsstaat belegen ist, besteht, dirfen im anderen Staat besteuert werden.

(6) Gewinne aus der Veraufl3erung des in den Abséatzen 1, 2, 3, 4 und 5 nicht genannten
Vermogens dirfen nur in dem Vertragsstaat besteuert werden, in dem der VeraulRerer
ansassig ist.

Artikel 14

EINKUNFTE AUS UNSELBSTANDIGER ARBEIT

(1) Vorbehaltlich der Artikel 15, 17, 18 und 19 dirfen Gehdlter, Lohne und &hnliche
Vergutungen, die eine in einem Vertragsstaat ansassige Person aus unselbstandiger Arbeit
bezieht, nur in diesem Staat besteuert werden, es sei denn, die Arbeit wird im anderen
Vertragsstaat ausgelbt. Wird die Arbeit dort ausgetbt, so durfen die daflr bezogenen
Vergutungen im anderen Staat besteuert werden.

(2) Ungeachtet des Absatzes 1 dirfen Vergltungen, die eine in einem Vertragsstaat
ansassige Person fir eine im anderen Vertragsstaat ausgelbte unselbstandige Arbeit
bezieht, nur im erstgenannten Staat besteuert werden, wenn
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a) der Empfanger sich im anderen Staat insgesamt nicht langer als 183 Tage innerhalb
eines Zeitraums von 12 Monaten, der wéhrend des betreffenden Steuerjahres
beginnt oder endet, aufhalt und

b) die Vergitungen von einem Arbeitgeber oder fir einen Arbeitgeber gezahlt werden,
der nicht im anderen Staat ansassig ist, und

c) die Vergutungen nicht von einer Betriebstatte getragen werden, die der Arbeitgeber
im anderen Staat hat.

(3) Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen dieses Artikels dirfen Vergutungen fur
unselbstandige Arbeit, die an Bord eines Seeschiffes oder Luftfahrzeuges, das im
internationalen Verkehr betrieben wird, in dem Vertragsstaat besteuert werden, in dem das
Unternehmen, das das Schiff oder Luftfahrzeug betreibt, ansassig ist.

Artikel 15

AUFSICHTSRATS- UND VERWALTUNGSRATSVERGUTUNGEN

Aufsichtsrats- oder Verwaltungsratsvergiitungen und ahnliche Zahlungen, die eine in
einem Vertragsstaat ansassige Person in ihrer Eigenschaft als Mitglied des Aufsichts- oder
Verwaltungsrats einer Gesellschaft bezieht, die im anderen Vertragsstaat ansassig ist, dirfen
im anderen Staat besteuert werden.

Artikel 16

KUNSTLER UND SPORTLER

(1) Ungeachtet der Artikel 7 und 14 durfen Einkinfte, die eine in einem Vertragsstaat
ansassige Person als Kinstler, wie Bihnen-, Film-, Rundfunk- und Fernsehkinstler sowie
Musiker, oder als Sportler aus ihrer im anderen Vertragsstaat personlich ausgetibten Téatigkeit
bezieht, im anderen Staat besteuert werden.

(2) FlieRBen Einkunfte aus einer von einem Kunstler oder Sportler in dieser Eigenschaft
personlich ausgelbten Tatigkeit nicht dem Kinstler oder Sportler selbst, sondern einer
anderen Person zu, so dirfen diese Einkiinfte ungeachtet der Artikel 7 und 14 in dem
Vertragsstaat besteuert werden, in dem der Kiinstler oder Sportler seine Tatigkeit ausibt.

(3) Die Abséatze 1 und 2 gelten nicht fir Einklinfte aus der von Kinstlern oder Sportlern in
einem Vertragsstaat ausgelbten Tatigkeit, wenn der Aufenthalt in diesem Staat ganz oder
Uberwiegend aus Offentlichen Mitteln des anderen Staates oder einer seiner
Gebietskdrperschaften oder von einer als gemeinnttzig anerkannten Einrichtung unterstutzt
wird. In diesem Fall dirfen die Einkiinfte nur in dem Vertragsstaat besteuert werden, in dem
die Person ansassig ist.
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Artikel 17

RUHEGEHALTER

Vorbehaltlich des Artikels 18 Absatz 2 dirfen Ruhegehdlter und ahnliche Vergitungen, die
einer in einem Vertragsstaat ansassigen Person fur frihere unselbstéandige Arbeit gezahlt
werden, nur in diesem Staat besteuert werden.

@ a
b)
2 9
b)

Artikel 18

OFFENTLICHER DIENST

Gehalter, Léhne und ahnliche Vergitungen, die von einem Vertragsstaat oder
einer seiner Gebietskorperschaften an eine natirliche Person fir die diesem
Staat oder der Gebietskorperschaft geleisteten Dienste gezahlt werden, dirfen
nur in diesem Staat besteuert werden.

Diese Gehalter, Léhne und &hnlichen Verglitungen dirfen jedoch nur im
anderen Vertragsstaat besteuert werden, wenn die Dienste in diesem Staat
geleistet werden und die nattrliche Person in diesem Staat ansassig ist und

(i) ein Staatsangehdriger dieses Staates ist oder
(i) nicht ausschlie3lich deshalb in diesem Staat ansassig geworden ist, um die
Dienste zu leisten.

Ungeachtet des Absatzes 1 dirfen Ruhegehélter und ahnliche Vergitungen,
die von einem Vertragsstaat oder einer seiner Gebietskdrperschaften oder aus
einem von diesem Staat oder der Gebietskdrperschaft errichteten
Sondervermdgen an eine natlrliche Person fiir die diesem Staat oder der
Gebietskdrperschaft geleisteten Dienste gezahlt werden, nur in diesem Staat
besteuert werden.

Diese Ruhegehélter und ahnliche Vergiutungen dirfen jedoch nur im anderen
Vertragsstaat besteuert werden, wenn die natlrliche Person in diesem Staat
ansassig ist und ein Staatsangehdriger dieses Staates ist.

(3) Auf Gehalter, L6hne, Ruhegehalter und ahnliche Vergitungen fur Dienstleistungen, die
im Zusammenhang mit einer Geschaftstatigkeit eines Vertragsstaats oder einer seiner
Gebietskdrperschaften erbracht werden, sind die Artikel 14, 15, 16 oder 17 anzuwenden.

Artikel 19

STUDENTEN

(1) Zzahlungen, die ein Student, Praktikant oder Lehrling, der sich in einem Vertragsstaat
ausschlie3lich zum Studium oder zur Ausbildung aufhédlt und der im anderen Vertragsstaat
ansassig ist oder dort unmittelbar vor der Einreise in den erstgenannten Staat ansassig war,
fur seinen Unterhalt, sein Studium oder seine Ausbildung erhdlt, dirfen im erstgenannten
Staat nicht besteuert werden, sofern diese Zahlungen aus Quellen aulR3erhalb dieses Staates

stammen.
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(2) Vergitungen, die ein Student, Praktikant oder Lehrling, der in einem Vertragsstaat
ansassig ist oder vorher dort ansassig war, fur eine Beschaftigung erhélt, die er in dem
anderen Vertragsstaat insgesamt nicht langer als 183 Tage wahrend des betreffenden
Steuerjahres ausibt, werden in dem anderen Staat nicht besteuert, wenn die Beschéftigung
in unmittelbarem Zusammenhang mit seinen im erstgenannten Staat ausgeiibten Studien
oder seiner dort ausgeubten Ausbildung steht.

Artikel 20

ANDERE EINKUNFTE

(1) Einkunfte einer in einem Vertragsstaat ansassigen Person, die in den vorstehenden
Artikeln nicht behandelt wurden, dirfen ohne Rucksicht auf ihre Herkunft nur in diesem Staat
besteuert werden.

(2) Absatz 1 ist auf andere Einklnfte als solche aus unbeweglichem Vermodgen im Sinne
des Artikels 6 Absatz 2 nicht anzuwenden, wenn der in einem Vertragsstaat ansassige
Empfanger im anderen Vertragsstaat eine Geschaftstatigkeit durch eine dort gelegene
Betriebstétte ausibt und die Rechte oder Vermogenswerte, fur die die Einkinfte gezahlt
werden, tatséchlich zu dieser Betriebstéatte gehdren. In diesem Fall ist Artikel 7 anzuwenden.

(3) Bestehen zwischen den Personen, die eine Tatigkeit ausgelbt haben, aus der die in
Absatz 1 genannten Einkinfte bezogen wurden, besondere Beziehungen und Ubersteigen
deshalb die Zahlungen den Betrag, den unabhangige Personen vereinbart hatten, so werden
die Bestimmungen des Absatz 1 nur auf den letzteren Betrag angewendet. In diesem Fall
kann der Ubersteigende Betrag nach dem Recht eines jeden Vertragsstaats und unter
Berlicksichtigung der anderen Bestimmungen dieses Abkommens besteuert werden.

(4) Ungeachtet der Bestimmungen der Abséatze 1 und 2 dirfen Einkiinfte einer in einem
Vertragsstaat ansassigen Person mit Herkunft im anderen Vertragsstaat in diesem anderen
Staat besteuert werden.
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Kapitel IV
Methoden zur Vermeidung der Doppelbesteuerung

Artikel 21

VERMEIDUNG DER DOPPELBESTEUERUNG

Die Doppelbesteuerung wird wie folgt vermieden:

(1) In Osterreich:

a)

b)

c)

Bezieht eine in Osterreich ansassige Person Einkunfte und dirfen diese Einkinfte
nach diesem Abkommen in Panama besteuert werden, so nimmt Osterreich
vorbehaltlich der lit. b bis ¢ diese Einkiinfte von der Besteuerung aus.

Bezieht eine in Osterreich ansassige Person Einkiinfte, die nach den Artikel 10,
Artikel 11, Artikel 12, Absatze 4 und 5 des Artikels 13 und Artikel 20 Absatz 4 in
Panama besteuert werden durfen, so rechnet Osterreich auf die vom Einkommen
dieser Person zu erhebende Steuer den Betrag an, der der in Panama gezahlten
Steuer entspricht. Der anzurechnende Betrag darf jedoch den Teil der vor der
Anrechnung ermittelten Steuer nicht Ubersteigen, der auf die aus Panama
bezogenen Einkinfte entfallt.

Einkinfte einer in Osterreich ansassigen Person, die nach dem Abkommen von der
Besteuerung in Osterreich auszunehmen sind, dirfen gleichwohl in Osterreich bei
der Festsetzung der Steuer fur das ubrige Einkommen der Person einbezogen
werden.

Lit. a gilt nicht fur Einkinfte einer in Osterreich ansassigen Person, wenn Panama
dieses Abkommen so anwendet, dass Panama diese Einkinfte oder dieses
Vermodgen von der Besteuerung ausnimmt oder Absatz 2 des Artikels 10, des
Artikels 11 oder des Artikels 12 auf diese Einklinfte anwendet.

(2) In Panama:

a)

b)

Bezieht eine in Panama anséssige Person Einkinfte und diurfen diese Einkiunfte
nach diesem Abkommen in Osterreich besteuert werden, so nimmt Panama diese
Einklinfte von der Besteuerung aus.

Einkunfte einer in Panama ansassigen Person, die nach dem Abkommen von der
Besteuerung in Panama auszunehmen sind, durfen gleichwohl in Panama bei der
Festsetzung der Steuer fur das tbrige Einkommen der Person einbezogen werden.
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Kapitel V
Besondere Bestimmungen

Artikel 22

GLEICHBEHANDLUNG

(1) Staatsangehorige eines Vertragsstaats durfen im anderen Vertragsstaat keiner
Besteuerung oder damit zusammenhangenden Verpflichtung unterworfen werden, die anders
oder belastender ist als die Besteuerung und die damit zusammenhangenden
Verpflichtungen, denen Staatsangehorige des anderen Staates unter gleichen Verhéltnissen,
insbesondere hinsichtlich der Ansassigkeit, unterworfen sind oder unterworfen werden
konnen. Diese Bestimmung gilt ungeachtet des Artikels 1 auch fur Personen, die in keinem
Vertragsstaat ansassig sind.

(2) Staatenlose, die in einem Vertragsstaat ansassig sind, dirfen in keinem Vertragsstaat
einer Besteuerung oder damit zusammenhéngenden Verpflichtung unterworfen werden, die
anders oder belastender ist als die Besteuerung und die damit zusammenhangenden
Verpflichtungen, denen Staatsangehdrige des betreffenden Staates unter gleichen
Verhaltnissen, insbesondere hinsichtlich der Anséassigkeit, unterworfen sind oder unterworfen
werden kbénnen.

(3) Die Besteuerung einer Betriebstatte, die ein Unternehmen eines Vertragsstaats im
anderen Vertragsstaat hat, darf im anderen Staat nicht ungtinstiger sein als die Besteuerung
von Unternehmen des anderen Staates, die die gleiche Tatigkeit austiben. Diese Bestimmung
ist nicht so auszulegen, als verpflichte sie einen Vertragsstaat, den im anderen Vertragsstaat
ansassigen Personen Steuerfreibetrage, -vergiinstigungen und -ermafRigungen auf Grund
des Personenstandes oder der Familienlasten zu gewdahren, die er seinen ansassigen
Personen gewahrt.

(4) Sofern nicht Artikel 9 Absatz 1, Artikel 11 Absatz 7 oder Artikel 12 Absatz 6
anzuwenden ist, sind Zinsen, Lizenzgebihren und andere Entgelte, die ein Unternehmen
eines Vertragsstaats an eine im anderen Vertragsstaat anséssige Person zahlt, bei der
Ermittlung der steuerpflichtigen Gewinne dieses Unternehmens unter den gleichen
Bedingungen wie Zahlungen an eine im erstgenannten Staat anséssige Person zum Abzug
zuzulassen.

(5) Unternehmen eines Vertragsstaats, deren Kapital ganz oder teilweise unmittelbar oder
mittelbar einer im anderen Vertragsstaat ansassigen Person oder mehreren solchen
Personen gehoért oder ihrer Kontrolle unterliegt, dirfen im erstgenannten Staat keiner
Besteuerung oder damit zusammenhangenden Verpflichtung unterworfen werden, die anders
oder belastender ist als die Besteuerung und die damit zusammenhangenden
Verpflichtungen, denen andere &hnliche Unternehmen des erstgenannten Staates
unterworfen sind oder unterworfen werden kénnen.

(6) Dieser Artikel gilt ungeachtet des Artikels 2 fur Steuern jeder Art und Bezeichnung.
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Artikel 23

VERSTANDIGUNGSVERFAHREN

(1) Ist eine Person der Auffassung, dass MalRnahmen eines Vertragsstaats oder beider
Vertragsstaaten fur sie zu einer Besteuerung fuhren oder fihren werden, die diesem
Abkommen nicht entspricht, so kann sie unbeschadet der nach dem innerstaatlichen Recht
dieser Staaten vorgesehenen Rechtsmittel ihren Fall der zustandigen BehoOrde des
Vertragsstaats, in dem sie ansassig ist, oder, sofern ihr Fall von Artikel 22 Absatz 1 erfasst
wird, der zustandigen Behorde des Vertragsstaats unterbreiten, dessen Staatsangehdriger
sie ist. Der Fall muss innerhalb von drei Jahren nach der ersten Mitteilung der Malnahme
unterbreitet werden, die zu einer dem Abkommen nicht entsprechenden Besteuerung fihrt.

(2) Halt die zustandige Behdrde die Einwendung fir begriindet und ist sie selbst nicht in
der Lage, eine befriedigende Ldsung herbeizufiihren, so wird sie sich bemihen, den Fall
durch Verstandigung mit der zustandigen Behdrde des anderen Vertragsstaats so zu regeln,
dass eine dem Abkommen nicht entsprechende Besteuerung vermieden wird. Die
Verstandigungsregelung ist ungeachtet der Fristen des innerstaatlichen Rechts der
Vertragsstaaten durchzuftihren.

(3) Die zustandigen Behoérden der Vertragsstaaten werden sich bemiihen, Schwierigkeiten
oder Zweifel, die bei der Auslegung oder Anwendung des Abkommens entstehen, in
gegenseitigem Einvernehmen zu beseitigen. Sie kénnen auch gemeinsam dartber beraten,
wie eine Doppelbesteuerung in Fallen vermieden werden kann, die im Abkommen nicht
behandelt sind.

(4) Die zustandigen Behdrden der Vertragsstaaten konnen zur Herbeifiihrung einer
Einigung im Sinne der vorstehenden Absatze unmittelbar miteinander verkehren,

gegebenenfalls auch durch eine aus ihnen oder ihren Vertretern bestehende gemeinsame
Kommission.

Artikel 24

INFORMATIONSAUSTAUSCH

(1) Die zustandigen Behorden der Vertragsstaaten tauschen die Informationen aus, die
zur Durchfihrung dieses Abkommens oder zur Anwendung oder Durchsetzung des
innerstaatlichen Rechts betreffend Steuern jeder Art und Bezeichnung, die fir Rechnung der
Vertragsstaaten oder ihrer Gebietskérperschaften erhoben werden, voraussichtlich erheblich
sind, soweit die diesem Recht entsprechende Besteuerung nicht dem Abkommen
widerspricht. Der Informationsaustausch ist durch Artikel 1 und 2 nicht eingeschrénkt.

(2) Alle Informationen, die ein Vertragsstaat nach Absatz 1 erhalten hat, sind ebenso
geheim zu halten wie die auf Grund des innerstaatlichen Rechts dieses Staates beschafften
Informationen und dirfen nur den Personen oder Behérden (einschlie3lich der Gerichte und
Verwaltungsbehdrden) zuganglich gemacht werden, die mit der Veranlagung oder Erhebung,
der Vollstreckung oder Strafverfolgung, oder mit der Entscheidung von Rechtsmitteln
hinsichtlich der in Absatz 1 genannten Steuern oder mit der Aufsicht dariber befasst sind.
Diese Personen oder Behorden dirfen die Informationen nur fir diese Zwecke verwenden.
Sie diurfen die Informationen in einem oOffentlichen Gerichtsverfahren oder in einer
Gerichtsentscheidung offen legen.
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(3) Die Absatze 1 und 2 sind nicht so auszulegen, als verpflichteten sie einen
Vertragsstaat,

a) VerwaltungsmaflRnahmen durchzufihren, die von den Gesetzen und der
Verwaltungspraxis dieses oder des anderen Vertragsstaats abweichen;

b) Informationen zu erteilen, die nach den Gesetzen oder im (blichen
Verwaltungsverfahren dieses oder des anderen Vertragsstaats nicht beschafft werden
kdnnen;

c) Informationen zu erteilen, die ein Handels-, Industrie-, Gewerbe- oder
Berufsgeheimnis oder ein Geschéftsverfahren preisgeben wirden oder deren Erteilung
dem Ordre public widersprache.

(4) Ersucht ein Vertragsstaat gemaf diesem Artikel um Informationen, so nutzt der andere
Vertragsstaat die ihm zur Verfligung stehenden Mdglichkeiten zur Beschaffung der erbetenen
Informationen, selbst wenn dieser andere Staat diese Informationen fir seine eigenen
steuerlichen Zwecke nicht benétigt. Die im vorhergehenden Satz enthaltene Verpflichtung
unterliegt den Beschrankungen nach Absatz 3, wobei diese jedoch nicht so auszulegen sind,
dass ein Vertragsstaat die Erteilung von Informationen nur deshalb ablehnen kann, weil er
kein innerstaatliches Interesse an solchen Informationen hat.

(5) Absatz 3 ist in keinem Fall so auszulegen, als kénne ein Vertragsstaat die Erteilung
von Informationen nur deshalb ablehnen, weil sich die Informationen bei einer Bank, einem
sonstigen Kreditinstitut, einem Bevollm&chtigten, Vertreter oder Treuhander befinden oder
weil sie sich auf Eigentumsanteile an einer Person beziehen.

Artikel 25

MITGLIEDER DIPLOMATISCHER MISSIONEN UND KONSULARISCHER
VERTRETUNGEN

Dieses Abkommen berihrt nicht die steuerlichen Vorrechte, die den Mitgliedern
diplomatischer Missionen und konsularischer Vertretungen nach den allgemeinen Regeln des
Volkerrechts oder auf Grund besonderer Ubereinkiinfte zustehen.

Kapitel VI
Schlussbestimmungen

Artikel 26

IN-KRAFT-TRETEN

(1) Die Vertragsstaaten teilen einander den Abschluss der fur das In-Kraft-Treten dieses
Abkommens nach ihrem Recht erforderlichen Verfahren mit.

(2) Dieses Abkommen tritt an dem Tag in Kraft, an dem die spatere dieser Mitteilungen
erfolgt, und seine Bestimmungen finden Anwendung auf Steuern der Steuerjahre, die nach
dem 31. Dezember des Kalenderjahres beginnen, in dem das Abkommen in Kraft tritt.
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Artikel 28

KUNDIGUNG

Dieses Abkommen bleibt in Kraft, solange es nicht von einem Vertragsstaat gekundigt
wird. Jeder Vertragsstaat kann es mindestens sechs Monate vor dem Ende eines
Kalenderjahres nach Ablauf von funf Jahren nach seinem In-Kraft-Treten schriftlich auf
diplomatischem Weg kiindigen. In diesem Fall findet das Abkommen nicht mehr Anwendung
auf Steuerjahre, die nach dem 31. Dezember des Kalenderjahres beginnen, in dem die
Kindigung erfolgt ist.

ZU URKUND DESSEN haben die hiezu gehorig Bevollmachtigten der beiden
Vertragsstaaten dieses Abkommen unterzeichnet.

GESCHEHEN zu ** am *** in zweifacher Ausfertigung, jede in deutscher,
spanischer und englischer Sprache, wobei jeder Text gleichermal3en authentisch ist. Bei einer
Anweichung zwischen den Texten soll diese im Einklang mit dem englischen Text geldst
werden.

Fur die Republik Osterreich: Fir die Republik Panama:
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PROTOKOLL ZzZUM ABKOMMEN ZWISCHEN
DER REPUBLIK OSTERREICH UND DER REPUBLIK PANAMA ZUR VERMEIDUNG DER
DOPPELBESTEUERUNG UND ZUR VERHINDERUNG DER STEUERUMGEHUNG
AUF DEM GEBIETE DER STEUERN VOM EINKOMMEN

Im Zeitpunkt der Unterzeichnung des Abkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
und zur Verhinderung der Steuerumgehung auf dem Gebiete der Steuern vom Einkommen,
das heute zwischen der Republik Osterreich und der Republik Panama abgeschlossen wurde,
sind die Gefertigten Ubereingekommen, dass die folgenden Bestimmungen einen
integrierenden Bestandteil dieses Abkommens bilden:

1. Es besteht Einvernehmen, dass die Bestimmungen dieses Abkommens keine Anwendung
auf Gebihren, Abgaben oder dhnliche Zahlungen finden, die bei der Uberquerung des
Panamakanals anfallen kénnen.

2. Zu Artikel 7

a) Einer Bauausfihrung oder Montage dirfen in dem Vertragsstaat, in dem sich die
Betriebstétte befindet, nur solche Gewinne zugerechnet werden, die ein Ergebnis dieser
Tatigkeiten selbst sind. Werden im Zusammenhang mit diesen Téatigkeiten oder davon
unabhangig vom Hauptsitz oder einer anderen Betriebstatte des Unternehmens oder einer
dritten Person Maschinen oder Anlagen geliefert, so wird der Wert dieser Lieferungen den
Einklinften der Bauausfiihrung oder Montage nicht zugerechnet.

b) Einkinfte, die auf Planungs-, Projektierungs-, Konstruktions- oder Forschungsarbeiten
sowie technische Dienstleistungen entfallen, die eine in einem Vertragsstaat ansassige
Person in diesem Vertragsstaat erbringt und die im Zusammenhang mit einer im anderen
Vertragsstaat unterhaltenen Betriebstatte stehen, werden dieser Betriebstatte nicht
zugerechnet.

3. Zu Artikel 11 Absatz 3

Wird ein Darlehen, eine Forderung oder ein Kredit der "Oesterreichische Kontrollbank AG"
oder der "Oesterreichische Entwicklungsbank AG" geschuldet, von ihr eingegangen, gewahrt,
garantiert oder besichert, besteht Einvernehmen, dass die Zinsen dafiir nur in Osterreich
besteuert werden durfen.

4. Zu Artikel 16 Absatz 3

Es besteht Einvernehmen, dass Absatz 3 auch fur die Tragerkorperschaften von Orchestern,
Theatern, Balletten sowie fir die Mitglieder solcher Kulturtrager gilt, wenn diese
Tragerkorperschaften auf Dauer im Wesentlichen ohne Gewinnerzielung tétig sind und dies
durch die zustandige Behorde im Ansassigkeitsstaat bestatigt wird.

5. Zu Artikel 18
Es besteht Einvernehmen, dass die Bestimmungen des Absatz 1 dieses Artikels auch auf

Gehalter, Léhne und ahnliche Vergutungen Anwendung finden, die an Mitarbeiter der
AuRRenwirtschaftscenter der Wirtschaftskammer Osterreich in Panama gezahlt werden.
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6. Zu Artikel 24

a) Es besteht Einvernehmen, dass Artikel 24 die Vertragsstaaten nicht dazu verpflichtet,
Informationen auf automatischer oder spontaner Basis auszutauschen.

b) Es besteht Einvernehmen, dass ein Auskunftsersuchen nur gestellt wird, wenn der
ersuchende Staat alle Informationsquellen, die gew6hnlich nach dem innerstaatlichen
Steuerverfahren zur Verfligung stehen, ausgeschopft hat.

c) Die Bezugnahme auf "voraussichtlich erheblich" hat die Zielsetzung, einen moglichst
weitreichenden Informationsaustausch in Steuersachen zu erméglichen, doch unter dem
Vorbehalt, dass die Vertragsstaaten nicht dazu befugt sind, Ersuchen um Auskiinfte zu
stellen, die in Bezug auf die Steuerangelegenheiten einer bestimmten steuerpflichtigen
Person wahrscheinlich nicht erheblich sind.

d) Es besteht Einvernehmen, dass die zustandige Behorde des ersuchenden Staates der
zustandigen Behorde des ersuchten Staates die folgenden Informationen zur Verfligung stellt,
wenn diese ein Auskunftsersuchen gemaf Artikel 24 des Abkommens stellt:

(i) die Bezeichnung der Person, der die Ermittlung oder Untersuchung gilt;

(i) der Zeitraum, fir den um die Auskinfte ersucht wird;

(iii) eine Stellungnahme betreffend die erbetenen Auskunfte einschlief3lich der Art und der
Form, in der der ersuchende Staat die Auskiinfte vorzugsweise vom ersuchten Staat erhalten
mochte;

(iv) den steuerlichen Zweck, fir den um die Auskiinfte ersucht wird;

(v) die Grunde fur die Annahme, dass die erbetenen Auskiinfte dem ersuchten Staat
vorliegen oder sich im Besitz oder in der Verfligungsmacht einer Person im Hoheitsbereich
des ersuchten Staates befinden;

(vi) den Namen und die Anschrift von Personen, soweit bekannt, in deren Besitz sich die
erbetenen Auskunfte vermutlich befinden;

(vii) eine Erklarung, dass der ersuchende Staat alle ihm in seinem eigenen Gebiet zur
Verfligung stehenden MalRhahmen zur Einholung der Auskiinfte ausgeschopft hat,
ausgenommen solche, die unverhaltnismafig groRe Schwierigkeiten mit sich bringen wirden.

e) Es besteht Einvernehmen dariber, dass dieses Abkommen nicht die bestehenden
Verwaltungsverfahrensbestimmungen in Bezug auf die Rechte der steuerpflichtigen Person
gemal dem nationalen Recht des ersuchten Staates berihrt.

ZU URKUND DESSEN haben die hiezu gehorig Bevollmachtigten der beiden
Vertragsstaaten dieses Abkommen unterzeichnet.

GESCHEHEN zu ** am *** in zweifacher Ausfertigung, jede in deutscher,
spanischer und englischer Sprache, wobei jeder Text gleichermal3en authentisch ist. Bei einer
Anweichung zwischen den Texten soll diese im Einklang mit dem englischen Text geldst
werden.

Fur die Republik Osterreich: Fur die Republik Panama:



